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Kinh té toan cau nam 2012 phuc hoi chdm chap nhdt la & cdc nén kinh té phat trién, ty 1é

that nghiép cao, ti do héa thwong mai khu viee va song phuwong dwoc ddy manh, nhing dau tie

truec tiép nuwée ngodi giam tang trudng do thay doi trong ky vong ciia nha dau tw va do thanh

khoan kém. Cac urng pho chinh sach van chu yéu xoay quanh noi long tién té, kich cau, va tdi

cau triic cde ngan hang. Kinh té toan cau nam 2013 ¢é thé tang nhanh hon, song khéng cé su

chuyén bién I6n. Nhitng riii ro d6i véi tang trucng kinh té trong nam 2013 la thdt chdt tai chinh

& My va khing hodng no céng & chdu Au ciing nhir nguy co mét cii soéc gid dau do chién tranh

o Trung Dong.

Tir khéa: Kinh té thé gidi, chinh sach kinh té, tang truong, thuong mai, dau tu, that nghiép,

lam phat.

1. Chinh sich kinh té

1.1. Chinh sdch kinh té vi mé

Dé dbi pho vai tinh trang chitng lai cua phuc hoi
kinh té, Cuc Dy trit Lién bang My (Fed) da trién
khai dot néi long tién t& dinh luong lan thir ba
(QE3) vao thang 9/2012 trong khi van duy tri 13i
suét cuc thap. Diém dang cht ¥ trong QE3 1a Fed s&
mua khong han ché trai phiéu chinh phi cho dén khi
ty 1¢ that nghiép xudng dudi 7% hodc lam phat ting
Ién trén 3%. DAy la thay doi mdi trong chinh sach
tién té cua Fed va duoc xem 13 ddu hiéu Fed dang
dan tir bo chinh sach muyc tiéu lam phat va chuyén
sang chinh sach muc ti€éu mitc GNP danh nghia -
duoc mot sd nha kinh té xuét chung ung hd. Gitita
thang 12/2012, Fed lai thong bao mot dot ndi long
tién t& dinh luong nita, theo d6 mdi thang Fed s&
bom vao thi truong tién té 85 ty dollar va thoi gian
thuc hién s& kéo dai cho dén khi ty 1¢ that nghiép &

M3 ha xudng dudi 6,5% ddng thoi ty 18 lam phat
vuot 1én trén 2,5%.

Su bét tric cuia kinh té thé gii cong voi lo ngai
vé xuét khau sang Trung Qudc giam do phong trao
bai Nhat lién quan dén tranh chap Senkaku da khién
Ngan hang Nhat Ban quyét dinh ndi 10ng tién té hon
nira vao thang 9/2012 bang cach mua lai tai san cta
cac ngan hang thuong mai - chi sau théng bao vé
QE3 cua Fed vai ngay.

Trong khi d6, Ngan hang Trung wong chau Au ¢
mot dong thai dang chu y trong nam 2012, do6 la
tuyén bd vao ngay 06/9/2012 trién khai Outright
Monetary Transactions (OMTs). Theo chuong trinh
nay, ECB s& mua vao khong han ché! trai phiéu
chinh phu dinh danh bang ngoai té (sovereign bond)
c6 ky han ngén 1-3 nam va s€ thuc hién thanh khoan
d6i tmg triét dé nham oOn dinh gié ca.

Chinh pha Trung Qudc da trién khai cac chinh
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sach tai chinh-tién t& dé dbi phé. Hai géi kich cau
dugc tung ra 1an lugt vao thang 5 va thang 9; hai dot
giam ty 1€ du trir bt budc 1an luot vao thang 3 va
thang 5; hai dot giam 13i suat tham chiéu 1 nim (nhu
1ai suit ¢ dinh) 1an luot vao thang 6 va thang 7;
ddng thoi, tran 13i sut huy dong t6i da duoc ndi 1én
hon 10 diém phan trim so véi ldi sudt tham chiéu
trong khi tran 1ai suét cho vay tdi thiéu duoc ha
xudng bang 70% lai suat tham chiéu.

1.2. Chinh sdch gidi quyét khiing hodng ng
cong

Céc b trudng tai chinh EU da nhét tri vé nguyén
tic d6i voi goi ctru tro di kém thoa thuan hoan déi
no gitra Hy Lap va cac chu no tu nhan. Ngay sau do,
Qudc hoi Hy Lap da thong qua luat vé chuong trinh
hoén d6i ng. Hy Lap ciing stra d6i hién phap dé dam
bao thanh todn nhitng khoan ng ddo han. Goéi ctru
tro da cuu cho Hy Lap khoi vo ng va gitr nudc nay
& lai lién minh tién té.

Quan trong hon viéc ctru Hy Lap, cac nudéc EU
da phai c6 nhitng hanh dong quyét liét dé giai quyét
cudc khung hoang ctia khdi va ctng ¢d long tin ciia
ngudi dan va cac nha dau tu. Cy thé, ESM? dugc
thanh 1ap dé thay thé cho EFSF? va EFSM*. ESM,
v6i ngan quy 1én t6i 500 ty Euro cong vdi 200 ty
Euro ké thira tir EFSF, duoc ky két vao thang 2/2012
va da ¢o hiéu luc tir thang 10/2012. Chlrc nang cua
ESM 14 ho trg tai chinh (cho vay) cho cic thanh vién
Eurozone nao gip kho khin do ng cong, bom von
cho cac ngan hang nao thiéu von, mua trai phiéu
trén thi truong thir cap dé hd trg viéc phat hanh trai
phiéu ciia cdc nude thanh vién. DI nhién, dé duoc
ESM hd tro nhu thé, nuée hodc ngan hang xin ctru
trg phai dap ung cac diéu kién cai cach nhat dinh.

Pong thoi, Hiép ude Tai chinh chau Au’ duoc ky
két dé thay thé cho Euro Plus Pact di thoa thuin
nam 2011. Hi€p dinh nay (ky vao thang 3/2012) yéu
cau cac nudc thanh vién dwa vao luat phép ctia nudc
minh cac diéu khoan vé bat budc can bfmg hoac
thang du ngén sach theo dinh nghia cua Hiép udc.
Hiép udc s€ ¢d hicu luc ddi véi cac nude thanh vien
nao phé chuin ngay khi c¢6 da 12 thanh vién phé
chuin, hodc tir ngay 1/1/2013 néu truéc d6 khong
c6 du 12 thanh vién phé chuan.

Ciing dé giai quyét cugc khing hoang ng cong,
Lién minh chau Au da nhat tri thanh lap Co ché

Giam sat Chung (SSM) vao cudi nam 2012. Véi
SSM, bit dau tir nim 2013, ECB s& c6 quyén giam
sat cac ngan hang thuong mai cua cac nudc thanh
vién Eurozone (c6 khoang 6000 ngan hang) va doi
lai ¢6 thé cap tai chinh thang cho cac ngan hang chir
khong can qua chinh phu qudc gia nita - nhd d6 d&
lam tdng ganh ndng no cdng cua cac nudc.

1.3. Tw do héa thwong mai trong khuon khé cdc
hiép dinh khu vuc

Sau khi dat dugc budc tién quan trong trong nim
2011, Hiép dinh Dbi tac Kinh té Chién luoc Xuyén
Thai Binh Dwong (TPP) tiép tuc cac cudc dam phan
don dap cia minh trong nim 2012 véi 5 vong dam
phan lién tiép. Mic du tién hanh khan truong, nhung
ndi dung dam phan ludn duoc gilr kin. Van kién
dam phan gém 29 chwong, nhung cho dén vong
dam phén 14, chua c6 chuong nao dam phén xong.
Nhiing van dé dam phan phic tap 1a khu vuc doanh
nghiép nha nudc (Viét Nam va Malaysia mudn bao
ho), quyén s¢ hitu tri tué (My mudn bao hd), tiép
can thi truong My ciia duong mia do Uc san xuét.
Cho du két qua dam phan duoc Dai dién Thuong
mai My ghi nhan 13 ¢6 nhiéu bude tién, song thoi
han két thic dam phan da khong dugc bao dam.
Theo du kién trudce day, cudi nam 2012 sé& két thic
dam phan, nhung do bat dong van con, nén thoi han
cudi duoc gia han dén cudi nam 2013.

Trong khi d6, ngay 20/11/2012 tai Hoi nghi Cap
cao XXI cua ASEAN, cac nha lanh dao ASEAN va
sau nude ddi tic da dong y bat dau dam phan vé
Hi¢p dinh Déi tac Khu vuc Toan dién (Regional
Comprehensive Economic Partnership, RCEP) tu
nim 2013. Dy kién, viéc dam phan RCEP sg két
thiic vao nam 2015. RCEP 1a mot sang kién cua
ASEAN, néu ra tir Cap cao XIX hoi thang 11/2011
dé théng nhét tat ca cac hi€p dinh thuong mai ty do
ASEAN+I lai thanh mdt hi€p dinh kinh té chung
ctia khu vyc. Khong chi thong nhat lai dé tranh tinh
trang “bat mi” cac hiép dinh, RCEP s¢ tao ra su hgp
tac kinh té sau rong hon so véi cac hiép dinh hién
c6. RCEP s€ tu do hoa hon nira thuong mai hang
hoa va dich vy, loai bo cac hang rao thuong mai, va
tung budc tu do hoda dich vu, xay dung khu vuc dau
tu chung rong 16n. RCEP s& con bao gom cac linh
vuc hop tac kinh té va ki thuat, s¢ hitu tri tué, canh
tranh, giai quyét mau thudn,... Tuy nhién, RCEP
van luu y hoan canh khic nhau ctia cac nude thanh
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vién. Sau khi dam phan gitta ASEAN vo6i sau nudc
dbi tac két thuc, cac qudc gia khac co thé tham gia
dam phan gia nhap.

Trong khi, TPP tién 1én va RCEP bét dau, thi
trong khuén khd APEC, céc nha lanh dao da vu tién
thao luan vé lién két kinh té khu vuc va tu do héa
thuong mai va dau tu. Hoi dong Tu van Kinh doanh
APEC (ABAC) kéu goi tiép tuc thiic day Khu vuc
Mau dich Tu do chdu A- Thai Binh Duong
(FTAAP).

2. Thye trang kinh té thé giéi nim 2012

2.1. Ting truwéng kinh té

Nhin vao mait cau, theo IMF, GDP thuc té toan
cAu nam 2012 tang 3,2% so voi nam trudc. Tuy
nhién, ting truong nhu thé giam tdc so véi cac nim
2010 va 2011. Tang truong kinh té toan cau suy

giam kéo theo toc do tang gia ca chiing lai.

M§ phuc hoi nhanh nhit trong cac nén kinh té
phat trién theo nghia quy mé GDP ngay tir cudi nim
2011 da vugt muc dinh cao trude khiing hoang. Tuy
nhién, tc d6 ting GDP trong nim 2012 thi khong
tang nhanh nhu ky vong (chi 2,2% so véi 1,8% nam
2011 va 2,4% nam 2010). Mic du s6 luong viéc lam
méi dugce tao ra tinh tai thoi diém thang 10/2012 da
dat muc cao nhat ké tir khi khung hoang, song chi sb
niém tin cta ngudi tiéu dung va cua nha dau tu van
thip khién cho dau tu ting cham.

Nhat Ban da thoat khoi cude suy thoai nam 2011
(do tham hoa kép dong dat va séng than thang
3/2011) va tr¢ thanh mot trong nhling nudc ting
truong nhanh nhat trong nhém nudc phat trién. Mot
phan 1a nho xuét khiu sang My gia ting, mot phan

Bing I: Tang truéng GDP thyc té hang nim ciia nhém G-20
(xép theo thur ty tir chdm t&i nhanh nam 2012)

DPonvi: %
Thanh vién 2011 2012 2013
Lién minh chiu Au 1,6 -0,2 0,5
Brasil 2,7 1,5 35
Canada 24 2,0 1,8
Nhit Ban 0,8 2.0 1.2
My 1,8 23 2,0
Nam Phi 3,1 23 2.8
Argentina 8,9 2,6 3,1
Han Qudc 3,6 27 3,6
Tho Nhi Ky 8,5 3,0 3,5
Uc 2,1 33 3,0
Nga 43 3,6 3,7
Mexico 39 38 3,5
An Do 6,8 45 59
A Rap Saudi 7.1 6,0 4,2
Indonesia 6,5 6,0 6.3
Trung Qudc 9.2 78 8,2

Ghi chu: Cac nudc Anh, Buc, Phép, Y mic du 1a thanh vién doc lap cua G-20 nhung th’l:IC ra lai la
thanh vién EU, nén & day ching toi khong li¢t ké cac nude d6 nira vi da liét ké EU. SO liéu 2012

va 2013 1a du bao.

Nguc?n: IMF World Economic Outlook October 2012, IMF World Economic Outlook Update

January 2013.
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khac 14 nhd goi kich cau nam 2011 va cac dot néi
1ong tién té bang cach ngan hang trung wong mua lai
trai phiéu ciia ngan hang thuong mai (tir thang
4/2012) da phat huy tac dung thong qua kich thich
nhu cau trong nudc. Thang 8/2012, Nhat Ban da co
thang du tai khoan vang lai tr¢ lai sau 18 thang lién
tuc trudc do tham hut. Néu xuét khau sang My
khong gia tang, kinh té Nhat Ban da c6 thé kho khan
hon vi xuat khau sang Trung Qudc thi tri tré, con
xuét khau sang chau Au thi giam di.

Viéc trién khai cic quy 6n dinh tai chinh va hiép
woc tai chinh chdm chap va bi qudc dan cac nudc
thanh vién Eurozone phan d6i dir doi, nén tinh hinh
cac nude thanh khu vuc dong Euro ngdy cang xau
di, néu khong roi vao suy thoai thi ciing giam ting
truong. Thang 1/2012, Standard & Poor’s da ha
murc xép hang cta mdt loat nudc thanh vién
Eurozone trong d6 c6 ca Phap, sau dé ha tiép ca
mic xép hang tin nhiém cia EFSF. Cudc khung
hoang da lam xuat hién nguy co v& no khong thé
kiém soat & Hy Lap va nguy co nudc nay ra khoi
lién minh tién té Euro. May mén 14 cac nha lanh dao
chau Au va Hy Lap sau d6 da dat duoc thoa thuan
dé giai quyét. Chinh sach thit lung budc bung dé
giam no cong lai dan dén hau qua 1a ting truong
kinh t& giam va that nghiép gia ting nhét 1a & nhom
nudc chiu khing hoang ning nhét 1a PIIGS. Biéu
tinh phan d6i kéo dai va lan rong.

Trung Qudc trai qua nim thir tu lién tiép giam
tang truong. GDP cua Trung Qudc nim 2012 van
ting v6i tbc do vao loai cao nhat thé gidi - 7,8%
theo IMF, nhung néu so véi toc d6 ting clia nam
2011 (9,2%) thi thay giam tdc rd rét. Tang trudng
GDP ctia An D0 thi tir 10,1% nam 2010 xudng 6,8%
nam 2011 va chi con 4,9% nam 2012. Giam dau tu
vao bat dong san va xay dung co s& ha ting la
nguyén nhan chinh cta giam tang truong ¢ Trung
Quédc. Con nguyén nhéan cua giam dau tu nay 1a do
cubi nam ngodi, Trung Qudc thit chit tién t& dé
chdng lam phat. Nguyén nhan chinh khac cia giam
tang trudng 1a xuit khiu sang EU va mot sd thi
truong nhu Nga, Brasil, An Do giam. Bén canh do,
lo ngai vé trién vong kinh té ciing lam giam tiéu
dung c4 nhan cia dat nudc hon 1,3 ty dan nay va
g6p phan lam giam ting trudng.

2.2. Thit nghigp

Ty 1é that nghiép chung & nhém cac nudc phat
trién van tiép tuc & mirc cao trén 8% ké tir khi khing
hoang tai chinh nd ra, cao hon rat nhiéu so véi mirc
binh quan hang nam 6,6% trong giai doan 1980-
2008. Riéng Eurozone, ty 1¢ that nghiép nim 2012
dat murc cao ky luc (11,2%) cua thoi ky tir 1980 dén
nay. Theo thong ké ctia Eurostat, ty 1¢ that nghiép &
Eurozone trong thang 11/2012 1én dén 11,8%, tirc 1a
c6 khoang 18,8 triéu nguoi khong co6 viée lam. Ca
khdi EU ¢6 26 triéu nguoi khong c¢é viée 1am, va ty
1¢ that nghiép chung 1a 10,7%. Ty 1& that nghiép &
mot loat nude thanh vién Eurozone 1én dén 2 chir
s6, nhat 1a Hy Lap va Tay Ban Nha 1én dén hon
26%. Lién Hiép Qudc di xem tinh trang thit nghiép
nay gidéng nhu “khing hoang viéc lam”.

2.3. Lam phat

IMF du béo ty 1& lam phat (tinh theo chi sé gia
tiéu dung binh quan) toan cdu ndm 2012 chi khoang
4,0% so v6i nam 2011 13 4,9%. O cac nude cong
nghiép phat trién, cing véi tang truong kinh té suy
giam, lam phat cling & murc thap. Chi s gia tiéu
dung cua nhém nudc OECD ndi chung thang
11/2012 chi tang 1,9% so véi cung ky ndm 2011,
con chi sb lam phat co ban chi ting 1,5% cung thoi
ky. Chi s gia tiéu dung cua nhém nuéc dang phat
trién noi chung chi tang 5,6%. Trong cac nén kinh té
tién tién, Nhat Ban tiép tuc gip kho khin trong
chéng giam phat. Nhitng nd luc cudi nam 2011 chi
giup Nhat Ban thoat khoi gidm phat dugc mot thoi
gian ngin nira dau nam 2012 dé rdi roi vao giam
phat tré lai. O cac nén kinh té dang ndi 1én, Trung
Quéc va An Do déu nd lyc kiém ché lam phat, von
tang tdc trong nam 2011. Song, chi c6 Trung Qudc
thanh cong trong cong tac nay. Cac nén kinh té dang
ndi 1én khac nhu Brasil, Indonesia, Nam Phi, Nga
déu giir dugc 6n dinh gia ca.

2.4. Thwong mai quoc té

Vé thuong mai qudc té, ting truong xuat khiu
ciia Pong A nam 2012 cham lai do suy thoai va
giam tang truong o khdi cac nudc phat trién. Xuit
khau hang ché tao sang chdu Au tham chi gan nhu
khong ting, trong khi ddy 1a mat hang xuit khau
chinh ciia Dong A. Nhitng nudc xuat khau nguyén
liéu tho va hang nong san, luvong thuc it bi anh
hudng hon vi d6 co gidn cua cau theo gia cic mit
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hang nay & cac nudc phat trién twong ddi nho. Nhin
chung, thwong mai hang hoa toan cau nim 2012 van
ting so v6i nam 2011, nhung toc d6 ting (2,5%)
cham hon so v6i nam ngoai (5,0%).

Theo danh gia ctia T6 chirc Thuong mai Thé gidi
(WTO), thwong mai qudc té nim 2012 chi ting
2,5% so v6i mirc 5% nam 2011, va ciing thip hon
chinh du kién 3,7 % ma WTO dua ra dau ndm. Ca
nhap khau 1an xuit khau déu ting cham hon hin
nam 2010 va 2011. Ca nhém nudc phét trién 1an
nhém nudc dang phat trién déu khong dat duoc mirc
tang truong thuong mai cao nhu nam trude. Nhap
khau ¢ cac nudc cong nghiép phat trién chi ting
0,4% nam 2012, thap hon nhiéu muc 2,9% va 11%
tuong tng v6i cac nam 2011 va 2010. Pong thoi,
xuit khau ctia cac nu6e dang phat trién kha yéu, dat
toc do ting 3,5%.

Con theo tinh toan cia IMF, nhap khau hang héa
clia cac nudc phat trién chi ting 1,7% trong nim
2012, trong khi nam 2011 ting 4,9% va nam 2010
tang t6i 13,4%. Khu vuc dong Euro déng gop nhiéu
nhét vao su giam tde nay; nam 2012, khu vuc giam
nhap khau 0,4%. Chinh cudc khing hoang ng cong
va cac chinh sach thit lung budc bung 1am giam tiéu
ding c4 nhan, giam dau tu tu nhan, giam mua sam
ctia chinh phti 12 nguyén nhan gy giam nhap khau.
Xuat khau ciing ting cham lai trong nam 2012, ca &
cac nudc phat trién 1an cic nudc dang phat trién.
Téc d6 taing xuat khau ciia nhom nudc phat trién
giam di 3,3 diém phan tram gitra nam 2012 va 2011,
tir 5,7% xudng con 2,4%. Toc do ting xuét khau cua
nhém nudc dang phat trién ciing giam di 2,5 diém
phan traim. Nhu cau giam va tin dung giam 1a nhiing
nhan t& gop phan quan trong lam cho xuat khau
khong ting manh bang nim ngoai.

Trong tinh hinh thuong mai qudc té ting cham lai
nhu thé, tw do hoa thuong mai trong khuén khé da
phuong (theo WTO) khéng c6 tién trién nao ma chi
c¢6 nhitng 161 kéu goi hay ndi lai dam phan. Mirc do
bao ho (WTO goi vin dé nay chéch di thanh “han
ché thuong mai (trade restriction)”) chuyén sang
mic do ma Tong Giam déc WTO Pascal Lamy
trong cudc gip dai st cac nude thanh vién hoi gitra
nam 2012 danh gia 1a nghiém trong va bao dong.
Viéc thuc thi cac bién phap han ché hoic c6 nguy co
han ché thuong mai khong nhitng khong giam ma
con tiép tuc ting & mot s6 nude trong d6 co nhitng

nudc thanh vién G-20.

2.5. Pau tw quoc té

FDI toan cau (dong vao) nim 2012 giam so voi
nam 2011, giam tr muc khoang 1,9 nghin ty dollar
M§ xudng con khoang chwa dén 1,7 ty dollar.
Nguyén nhan chinh 14 cac cong ty dau tu da qudc
gia bi quan vé trién vong kinh té cac nudc. Poi tin
dung ciing anh hudng tiéu cuc dén FDI toan cau vi
nhiing ngan hang ¢ My, EU va Nhat Ban nhin
chung déu giam cho vay va ting cudng thu hoi cac
khoan da cho vay dé cing cb bang can ddi tai san
ctia minh trong cudc khung hoang ng cong.

Nam 2012, dong vén FDI chay vao cac nudc
dang phat trién udc chi dat 594 ty dollar My, giam
7% tr muc 640 ty dollar cia nam 2011. Nhung
khong phai tat ca cac nudc dang phat trién déu nhan
duogc it FDI di. Cac nuéc My Latinh va Caribe van
thu hat dugc nhiéu FDI trong nim 2012 hon nim
trude. Nhém BRIC van chiém phan 1én dong FDI
vao cac nude dang phat trién, nhung lugng von vao
nhém nay nam 2012 gin nhu khéng ting. FDI vao
cac nudc Trung Pong, chau Phi, Nam A gidm manbh,
trong khi vao Pong A (gdm ca Pong Nam A) chi
giam nhe. Chinh nhimng bi quan vé trién vong kinh
té toan cau da khién cac cong ty da qudc gia ngan
ngai dau tu vao cac nudc dang phat trién, khién cho
dong FDI vao giam di trong khi dong FDI ra thi lai
tang lén. Dong thoi, anh huong cua cudc khing
hoang no cong & Eurozone da thuc ép cac ngan hang
& khu vuc niy giam cho vay va ting cudng thu hdi
cac khoan di cho vay. Khdo sat trién vong dau tw
thé gi6i 2012-2014 do UNCTAD tién hanh bang
phuong phép phong van cic lanh dao cong ty da
qudc gia va cac t chirc xuc tién du tu cho thay ty
1& bi quan hoic rét bi quan vé mdi trudng dau tu thé
gi6i nam 2012 1én t61 29,4% va ty 1¢ khong bi quan
cling khong lac quan 1a 50,9%. Nam ngoadi, cac ty 1¢
nay chi lan luot 1a 1% va 31%. UNCTAD du bao
nam 2012, dong FDI thé gi6i kho ¢6 thé 16n hon 1,6
nghin ty dollar My. Du bao nay dugc UNCTAD
thuc hién bing mot mé hinh kinh té luong trong d6
FDI duoc dy bao dua vao toc do tang truong cla
nhém G-20, quy mdé GDP cua timg nudc, gia dau,
mirc o md cira cia modi nudc va quy mod dong FDI
thoi ky ké trude.

Trong khi d6, dong v6n FDI ra tir cac nuédc dang
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phat trién lai ting 1én dang ké trong nim 2012 -
khoang 11%, dat khoang 237 ty dollar - mitc ma Co
quan Béo linh Pau tu Pa phuong danh gia 1a “ky
luc méi”. Khoang 64% luong vén FDI chay khoi
cac nude dang phat trién 1a tir nhom BRIC. Tir nhiéu
niam qua, Trung Qudc va Brasil dd day manh déng
ké dau tu truc tiép ra nude ngoai, va trong nam 2012
ho van tiép tuc d:fly manh hoat dong nay. Trai lai, An
D6 va Nga giam FDI ra nudc ngoai. O nhém céc
nudc phat trién, ca dong von FDI vao lan ra déu
giam, rd nét nhét 1a FDI du6i hinh thirc mua lai va
sap nhap.

3. Trién vong kinh té thé giéi nim 2013

Trién vong kinh té thé gidi 2013 tiép tuc phan
mg xu hudéng va van dé trung- dai han véi nhing
dic diém riéng phu thudc dang ké vao cac bién phap
da thuc hién trong ndam 2012, nhitng bién phap sé
thuc hién trong ndm 2013, cling nhu vao nhiing
dong thai an ninh qudc t& nam 2013.

Kinh té cic nudc phat trién s& van tri tré trong
nidm 2013. Diéu nay kéo theo kinh té toan cau tri tré.
Nhu Hinh 1 cho thiy, c6 mdt vong xody bt loi lién

quan dén bay ting truong thdp ¢ cac nudc phat
trién. Hién nay, chinh phu cac nude phat trién di co
nhirng bién phap chinh sach dé pha v& vong xody
nay; Ch:fmg han nhu chinh sach noi 1ong tién té duoc
ky vong la s€ pha v& tac dong qua lai gitta chinh
sach tai khoa khic khd véi tinh trang that nghiép
cao hay cac chinh sach ciia ECB va EU c6 thé pha
v tac dong qua lai gitra hé thong tai chinh d& d6 vo
va chinh sach tai khoa khac kh6 cung rii ro cia ng
cong. Tuy nhién, vong xody bat loi va biy ting
trudng thp nay khong phai la d€ ma phd v& day du.

So vé6i 2012, cac bién phap ndi long tién té s&
gitip ting toc phuc hoi kinh té & cac nudc trong nam
2013. Twong tu QE2 trudc diy, QE3 c6 thé s& gitip
kinh t¢ My phuc hoi nhanh hon nim 2012 (song,
mirc ting tdc s& khong 16n) hodc chi it ciing chin
duoc suy giam ting truong. Hai gio sang ngay dau
nam méi 2013, Chinh quyén Obama va céc nghj si
bang Cong hoa trong Thuong vién médi dat duoc
thoa thuan vé thué va chi tiéu ngan sach, tam thoi
tranh cho nudc My va vao “vach da tai khéa” ngay
dau nam. Pidu nay giup cing cd niém tin vao su tiép

Hinh I: Vong xody bt lgi ciia ting truwéng Kinh té ¢ cac nwéc phat trién

That nghiép cao

Chinh sach tai
khoa khac kho va
nhitng i ro cua

ng cong

" Céc doanh nghiép
va ho gia dinh
thoai von, giam

dau te

Khu vuee tai chinh
dé dé vo

Nguon: UN World Economic Situation and Prospects 2013, Global Outlook, Figure 1.3a.
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tuc phuc hdi cua kinh té M¥ nam 2013. Tuy nhién,
khong thé tranh mai vach d4 nay duoc, vi no cong
ctia My d4 1én muc cao va chi phi cta viéc tai cap
von cho cac ngan hang d tré nén rat 1on. Vi thé, My
s& som phai cit giam chi tiéu ngan sach, c6 thé ngay
trong ndm 2013, va diéu nay sé tac dong tiéu cuc toi
tang trudng ndm 2013.

Dy béo, kinh té Nhat Ban s& tang toc trong nim
2013. Pang Dén cha Ty do (LDP) cta Thu tudng
Abe Shinzo c¢6 xu hudng thich va cling c6 kinh
nghiém kich cau. Trong tdm chinh sach kinh té cua
chinh phi méi cia Nhat Ban 1a kich thich tang
truong, ngan dong Yén 1én gia va thoat khoi giam
phat. Chinh pht Nhat d4 thong bao géi kich ciu méi
tri gia 20,2 ngan ty Yén (tuong duong 226,5 ty
USD) trién khai trong ndm ngéan sach 2013 (bt dau
tir thang 4/2013). Mot khoan chi tiéu ngén sach bd
sung tri gid 13 ngan ty Yén cho ndm ngan sach 2012
ciing dd dwoc chinh phii & nghi. Chinh phu lién
hiép LDP-Komeito c¢6 nghia la chinh sach cua 6ng
Abe s& nhiéu kha niang dugc da s6 dai biéu qudc hoi
ung ho, tao thudn loi cho d& 4an chinh sach duoc
thong qua. Tuy nhién, van c6 thach thirc dbi véi ting
truong kinh t& ctia Nhat Ban. Trudc hét, thué tiéu
dung sé tang trong thoi gian toi (tr 5% 1én 8% vao
thang 4/2014 va 1én tiép 10% vao thang 10/2015).
Ky vong tiéu ding ca nhan giam s& c6 thé khién dau
tu tw nhan giam ngay tir nam 2013. Néu kinh té tiép
tuc tri tré, Nhat Ban s& co thé tiép tuc kich cau va
noi long tién té nira khong 1a mot cau hoi kho. No
chinh phti ctia Nhat Ban da qua cao so voi GDP, con
141 suét cho vay thi dd & muc rét thip.

O chau Au, tinh hinh ting truong co thé sé tot
hon vao ndm 2013 voi diéu kién quy mai va hiép
dinh méi phat huy hiéu lgc. Du vay, nhém nudc
PIIGS (Bb Pao Nha, Y, Ireland, Hy Lap, Tay Ban
Nha) van s& chua thé ra khoi suy thoai trong nim
2013. Tuy nhién, nguy co dbi voi chdu Au 1a chu
nghia dan toc tai nguyén c6 thé can trd viée thuc
hién nhitng hiép dinh da dugc thoa thuan. Puc la
nude phai dong gop nhidu nhat cho cac quy ciia EU
dé dbi phod voi khung hoang cua Eurozone; song
thuc té Prc con ngﬁn ngai. Co ché On dinh chau Au
theo thoa thuan dang 1€ dugc thuc hién tir thang
9/2012, nhung chinh vi Pirc van con ludng ly ma
phai 1ui lai dén thang 10/2012. Mit khéac, nhimng
nude nhan ctru tro lai khong mudn tra gia bang thét

lung budc bung. Nhiéu nha kinh té, ma tiéu biéu la
Joseph E. Stiglitz va Paul E. Krugman, cho ring
chinh sach tai khoa khac kho chinh 1a nguy co 16n
v6i tang truong kinh té ctia cac nudc khing hoang
cling nhu véi toan cau. Tay Ban Nha van kién nhin
tir chéi tro gitp vi s¢ phai chiu nhitng diéu kién rang
budc khéc nghiét. Tuy nhién, néu khong co trg gitip,
cac nude PIIGS kho c6 thé don doc vuot qua khing
hoang. Thém vao d6, khong rd két qua bau ctr qudc
hoi cia Y thang 2/2013 ra sao. Néu ong Mario
Monti khong gianh chién thing va trd lai vi tri Thu
tudng thi c6 kha nang chuong trinh cai céach tai
chinh - lao dong ctia 6ng s€ bi ngung lai hodc thay
d6i, trién vong kinh té ctia Y vi thé c6 thé s& x4u.
Nguoc lai, néu ong va cac déng chi cua minh gianh
chién thing, cai cach s& duoc day nhanh hon va co
tac dong tich cuc hon dbi véi ting truong kinh té.
Nude Puc ciing s& ¢6 bau cir qubc hoi vao khoang
thang 9-10/2013 va vi tri Thu tuéng, nhung két qua
¢6 18 chi anh huong dén kinh té Ptrc tir nim 2014,

Quy Tién t& Qudc té du bao kinh té Trung Qudc
s& tiang tdc trong nam 2013 nhd cac chinh sach noi
trén, song van chua thé dat tdc do cao nhu cac nam
2010-2011. C6 nhiéu tranh luan vé viéc Trung Qudc
s& “ha canh” kho khan hay thuan loi. Lau nay, moi
khi thé gi6i hodc khu vuc roi vao suy thoai hay
khiing hoang, Trung Qudc déu vuot qua dugc nhitng
tac dong tiéu cuc tir bén ngoai. Tuy nhién, lan nay,
nhitng s6 liéu thdng ké cho thiy tdc do ting trudong
GDP ctia Trung Qubc nim 2012 da giam t6i 1,4
diém phan trim so v6i nam trude. Néu giam 2 diém
phan trim trong mdt nim dugc coi 1a “ha canh
ctg” thi Trung Qubc nam 2012 gan nhu vdy. N&
luc dya vao cau ca nhan ndi dia khong ham dugc da
giam ting truong, nén Trung Qudc dd phai tro lai
chinh sach kich cau tir cudi nam 2012 du khong
mubn dau tr nhiéu vao co sd ha ting va bat dong
san dé chéng lam phat. Co ciu lai nén kinh té dé
chuyén ddi tir mé hinh ting truéong thim dung von
(y vao dau tu) sang mo hinh ting truong lay tiéu
dung 1am dau tau 1a mot viéc hoan toan khong dé
dang. IMF dy bao kinh t& Trung Qudc véi nhiing
dong thai chinh sach méi tir cudi nam 2012 sé ting
téc vao ndm 2013, nhung chi khoang 8,2%.

Theo du bao ciia UNCTAD, khi téc do ting
truong cao hon va quy moé GDP 16n hon trong nam
2013, ting truong ctia dong FDI toan cau nam 2013
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s& tang toc so voi nam nay. Con theo khao sit bang
phong van cho thiy ty 18 lac quan hodc rét lac quan
nam 2013 1én dén 41,4% va bi quan hodc rat bi quan
chi con 11,7%.

Vé thuong mai, nim 2013, khi tinh hinh kinh té
kha hon, nhu cau nhap khau sé& ting 1én gitip cho
thwong mai toan cu ting truéng kha hon nam nay.
Tuy nhién, khong c6 dau hiéu gi trong nam 2012 va
cac nam trude cho thdy Vong dam phan Doha trong
khuén kho WTO s& duoc khoi dong tro lai. Xu
hudng hinh thanh cac FTA song phuong va khu vuc
nhiéu kha nang s¢ tiép tuc, tham chi tiép tuc mot
cach tich cuec.

Nhing du béo trén dya vao gia thiét rang khong
¢6 cu sc gia dau, khong co chuyén kinh t& Trung
Qudc giam tang trudng qua nhanh (“ha canh ctng”)
trong nam 2013, khung hoang ng cong & chau Au
khong leo thang. Trong khi hai nhan t6 sau it c6 kha

ning xay ra, thi kha ning xay ra ca soc gia dau trong
nam 2013 lai khong hé thap, lién quan dén nguy co
chién tranh & Trung Pong. Nhitng dién bién trong
nam 2012, dic biét 1a trong thoi gian cudi nam, cua
cudc xung dot ¢ Syria cho théy NATO di chuén bj
xong cho mot cugc can thi¢p quan sy quy moé 16n
vao Syria.

Theo du bao cua Lién Hiép Quéc, trong kich ban
c6 nhitng nguy co rdi ro thanh hién thyc, ting
truong kinh té 2013 c6 thé giam tdc, xudng con
0,2%. Néu nhirng rui ro khong xay ra, kinh té 2013
s& tang tc, 1én khoang 2,4%. Va déy 1a kich ban d&
xay ra nhat. Con néu cic chinh phu ¢ nhirng chinh
sach can duy tich cuc, tang truong kinh té 2013 ¢6
thé tuoi sang hon, dat 3,8%. Do ting trudng tiép tuc
tri tré, nhit 12 & cac nudce phat trién, nén that nghiép

s& van & mirc cao cho dén tan nam 2017.03
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